TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca QL/ ()3’ 2019 tarih\"\(ﬁ«
onaylanmstir. N e AR ;

Ortakhmizin toplam 25.000.000.000.-TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki” i
borglanma araglarindan halka arz edilecek 600.000.000 TL nominal degerli 112 giin vadeli
borglanma araglarinin satigina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edile)cgk"”
bor¢lanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutan 900.000.000
TL nominale kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi arac notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin ihrag¢mnin yatirimeilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamistir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarmm fiyatimmn belirlenmesinde
KurulPun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrace: bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borg¢lanma aracmna iliskin yatirim
kararlar: ihracg bilgi dokiimani, sermaye piyasas: araci notu ve zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi dokiimam
09/08/2019 tarihinde, ihragg: bilgi dokiimani tadil metni 19/09/2019 ile 2.2.7.99/2019 ve szet
2%./.09/2019 tarihinde ortaklifimizin ve halka arzda satisa araciik edecek Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarica, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihraceidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragoimn yonetim kurulu iyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar Kendilerine yiikletilebildidi olgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yamilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur. '

Kurulca 08/08/2019 tarihinde onaylanan ihrace: bilgi dokiimam kapsamiﬁf&é‘;daﬁﬁ“"l’-;
énce ihrag edilen borglanma araci miktar: 3.059.931.698 TL nominaldir. ST
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Yggﬁ?;ﬁgzi?" [hrag Tarihi "(‘lzf)‘inli‘:;‘;‘)“ ISIN Satis Sekli Vade (Giin)
Finansman Bonosu 23.08.2019 708.739.162 TRFVKFBK 1945 Halka Arz 84
Finansman Bonosu 26.08.2019 284.751.700 TRFVKFBE1976 Nitelikli 66
Finansman Bonosu 29.08.2019 133.927,986 TRFVKFBE1984 Nitelikli 57
Finansman Bonosu 03.09.2019 500.000.000 TRFVKFB32019 Nitelikli 182
Finansman Bonosu 06.09.2019 121.450.000 TRFVKFBE1992 Nitelikli 42
Finansman Bonosu 06.09.2019 100.000.000 TRFVKFB32027 Nitelikli 179
Finansman Bonosn 11.09.2019 75.000.000 TRFVKFB32043 Nitelikli 174
Finansman Bonosu 13.09.2019 1.085.000.000 | TRFVKFB32050 Nitelikli 179
Finansman Bonosu 19.09.2019 51.062.850 TRFVKFBK 1952 Nitelikli 49
Toplam 3.059.931.698
\)
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AL, Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)
BDDK Bankacihik Dilzenleme ve Denetleme Kurumn

BIAS veya Borsa

Borsa Istanbul Anonirm Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesab:
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR (iaondgn Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas: Fuiz
ran
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankast)
GMTN Global Medium Term Notes { Orta Vadeli Tahvil thrag Programs)
GRUP Ayri tidzel kisilik altinda faaliyet gdsterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
— ortaklik banka altinda; yurt iginde ve-vurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararast Menkul Kiymet Tammlama Kodu)
IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para Fonu)
KAP Kamuyu Aydilatma Platformu
KKTC Kuzey Kibris Tlirk Cumhuriyeti
KOBI Kiieiik ve Orta Oleekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas Faiz Orany)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
N.V. Anonim Sirket (Hollands)
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
ovp Orta Vadeli Program.
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK. veva Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
T.A.0. Tiirk Anonim Ortakhg
T.C. Tiirkiye Cunthuriveti i
BB Tiirkiye Bankalar Birligi Lt
TCMB Torkiye Cumhurivet Merkez Bankast L )
TL Tiirk Lirast
TMSF Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu \v'(‘/ .
TP /YP Tiirk Paras: / Yabanct Para’ Sl
TTK 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu e . _ "S\Qb
UsSD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devietleri Para Birimi " Q“\Q\\ K
YakiiBank / Banka / [hracer Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig r\"
YK Yonetim Kurulu 14 ,L, _
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iHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege

uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamimu degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gbsterilmig oldugunu beyan ederiz. ’

fhrager
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2. RISK FAKTORLERI co T

Borsa tarafindan borglanma aract ihraggisinin Sdeme yiikimlaliigiing yerine geti{ememé"si "duru;r_iu oo
icin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek borglanma araglari Tasarruf Mevduati Sigorta: Fonu
(TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir ddeme garantisi yoktur. L

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz borglanma araéi Q"xlgérm,akfaé
ve halka arza katilarak bu borglanma araglarini satin alacak yatirimeilara ihrag etmektedir. Borglanma
araci sahibinin anapara ve faiz alacag disinda higbir talep hakki ve Vakifbank’in genel kurullarina veya
yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakkt yoktur.

VakifBank’in borglanma aract ihracina katilan yatiwrimeilar yatirim kararint olugtururken asagida
yer verilen risklerle simrh olmamak kayd: ile borglanma arac yatirimindan kaynaklanan baz: risklerle
karsilasabileceklerdir. ihra¢ edilen borglanma araglari alan yatinmecilar asagida ayrintitht gekilde
agiklannus risklerle karsi kargiyadir. Bu riskler genelde yatirimeinin vadede parasinin kismen veya
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VAKIE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

tamamen alamamasi ile vadeden 6nce yatimi nakde déniigtlirme sirasindaki para kayiplanini ifade eder.
Bu riskler sistematik risk kapsamnda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggi
bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1. ihraccl Riski:

Borglanma arac1 ihrag eden bankanin borglanma aracina iligkin yiikiimliilikklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: yatirmeinin karsilagabilecegi zarar olasiligidir.
Bu durumda yatirimcs, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadr.,

Borglanma araci ihraggisimin anapara ve faiz yukiimlillitkklerini 8deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarini hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglar icra ve iflas
Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma araci alacaklari, fcra
ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dordiincii sira” baghgr altindaki imtiyazly olmayan
diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

Ihragqmm bor¢lanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler Ihrag¢1 Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu béliimiinde ele alinmugtir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinin vadesinden énce satilmasi durumunda, s8z konusu borglanma
aracinn piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatirimeinin zarar
etme olasihim ifade etmektedir. [hrag edilen borglanma aracinin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracimin fiyati faizlerdeki artigtan ters yonlii
etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagl olarak faiz oranlarinin yiikseldigi
durumlarda borglanma aracinin fiyat: diiser ve yaurmmeinin zarar etme olasthg artar. Faiz oranlarinin
diistligii durumlarda ise bor¢lanma aracinin fiyats artar.

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyati ikinci el piyasada
belirlenecektir. Ihrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatint dilglirlicti yonde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatini arttirici yonde etki gosterecektir. Bu
gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yaganan artis veya azaliglar
nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artig ya da azaliglar, thragginin Sdeyecegi toplam faiz tutarinda bir
degigiklie neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatmci, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatinmeinin, elinde futtugu borglanma aracini satarak yaptigr yatirtmu vadesinden énce nakde
¢evirmek istemesi durumunda séz konusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut piyasa yapisinin s13

olmasi ve benzeri nedenlerden dolayi pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gférgl;li Zarpan'da}‘

elden ¢ikaramamast halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araglarimin Likiditesinin Yatiimcimn Elinde
Kisitlanmasi Riski /]
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ihrag edilecek borglanma araglannin islem gorecegi piyasada yapilacak islem bityiiklikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasast Yonetmeligine gore soz
konusu alt limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve
427 sayili Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir biiyiikligii ve katlari seklinde iletilir. Yiirtirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
bityiiklikleri kapsaminda Vakifbank borglanma araglari igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu
borglanma araci tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araclarinin bu piyasada
satiimasi imkéansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarmn Banka hakkindaki olumsuz
diigiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramimamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir. Bu durumda
Banka borglanma aracna iliskin 6deme yilkiimlitklerini kismen/tamamen veya zamaninda yerine
getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin azalmas: veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag
ettigi borglanma aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski vardir. Borglanma
aracinin gelir ve alim/satim kazanglari isbu sermaye piyasasi aract notu 9. no’lu bsliimde agiklanan
vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh olarak yatirimcilarin elde edecegi net
gelirler degisebilir ve buna bagh borglanma aracinin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Araci Kurum’a Aracilik Sozlesmesi gergevesinde Sdenecek satis ve yonetim komisyonu haricinde,
halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma araci ihrag gerekgesi asagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklarimn gesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklannin bilyiik gogdnlﬁgfil'mev;duﬂat-’:’.‘-’;:,’
kaleminden olugmaktadir. Borglanma araci ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda gesitlendirmeye
gidilmesi s6z konusu olmaktadir. R e

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma aract ihract ile biiylik tutarl fa:i'ze)duyarh:.
mevduatin ihrag edilen borglanma aract ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetinin diisiiriilmesi
amaglanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL bor¢lanma araci ihraci ile Banka kaynaklarimin ortalama vadesinin
uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama
degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmas amaglanmaktadir.

Ilave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma aract ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalarindan
ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yani sira yatinmetlara risksiz faiz orani iizerinde getiri

saglanmaktadir.
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Likidite etkisi: TL borglanma araci ihrac ile saglanacak kaynaklarin biiyitkk mevduatlardan olugan
kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina kargin borglanma
aract itfasmin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu ydnde
katki yapmaktadir.

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmas: ve
fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin diiiiriilmesi,
sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmast, mevduatin erken gekilme imkanmna kargin borglanma
aract itfasimin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu ydnde katki saglanmasi
amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yéntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gdre aksiyon alinmaktadir,
ihragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz pozisyonuna gdre
kullamilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif kalemlerin yerine ikame
edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
BILGILER

4.1. Ihrag edilecek bor¢lanma araclarinin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: fhra¢ edilecek bor¢lanma araglarina iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
tiretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanma araclarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Borglanma araglan
asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak miisteri hesaplarinda
kayden izlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sarryer/ISTANBUL S
A
4.2. Bor¢lanma araglarinin hangi mevzuata gore olugturuldugu: . Q&%\

Borglanma araglar1 Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde olusturulmaktadir; o

Halka arz edilecek borglanma araglari Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.8 sayilt “Borglanma i
Araglari Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir. ‘ . . ,

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama y&ntemi, da\gitnh -ilkelegiﬁé
borglanma araglarina iligkin bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurufu’aun 28
Haziran 2013 tarihinde yayimlanan 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi” uyarinca
gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglari BIAS"in 30.11.2015 tarihinde yitriirfiige
giren “Borsa [stanbul A.S. Kotasyon Y6nergesi”nin dordlincii bdlimiiniin hitkiimlerine tabi olacaktir.

ligili BIAS Yénergesine gbre Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek borglanma aracimin kota
alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir. Halka arz edilecek borglanma
araglari, 30.11.2015 tarihinde yiiriirlige giren yeni “Borsa [stanbul A.§. Kotasyon Yd&nergesi”nin
dérdiinci bolimiiniin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas: sartiyla, ilgili yénergenin 5.
maddesinin 3. fikras: kapsaminda en erken, BIAS’in KAP’ta yapacagi duyuruyu izleyen is giiniinden
itibaren Borglanma Araglart Piyasasi’nda islem gbrmeye baglayalflecektir.
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BIAS Borglanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satin Pazari sabit getirili menkul kiymetlerin
seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini
artirmak, bilgi akigini hizlandirmak amactyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Aym giin
valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baglangig valdrlil) islemler 09.30-12.00 ile 13.00-14.00
arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valdrli) islemler ise saat 09.30-12.00
ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadr.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibarryla minimum emir bilytkligii ve
katlari seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglart igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000.-TL
maksimum nominal emir bilyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Borclanma araglarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr.

4.4. Bor¢lanma araclarimn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglari Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4,5. ihracinm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde jhraci planlanan
bor¢lanma araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya borglanma aracimnin
ihrageimin mevecut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek
hiikiimlerin dzetleri:

Borglanma araglar1 icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. fhrag edilen borglanma araglarmna iligkin édeme yiikiimliiliigdi, tiglincti bir taraf tarafindan
garanti altina alinmamigtir. Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da borglanma araglarina iligkin
yitktimliliiklerin 8denmesi konusunda bir sorumluluklar: veya yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklari, icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii
Sira” baglig) altindaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadur.

Yiiriirliikteki [cra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi asagidaki
gibidir.

1. iflas masraflar ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklilardan &nce ve tam olarak ddenir. (IIK
md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, véraset've

intikal vergisi vb.) ({{K md. 206/1) ‘\§5
N

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1) ‘\,cé{(

4. Bundan sonra gelmek ilzere; teminathi olup da rehinle kargilanmamis olan veya 'téminatsiz
b}glunan alacaklar masa mallarinin sats tutarindan, agagidaki sira ile verilmek tizere kaydolupur,.
(IIK md. 206/4) - o
icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nct maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)
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Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satig tutari lizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet

tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmass lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden
istifa olunduktan sonra riighan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise sati tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar nazara
alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklart tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatli olup da rehinle kargilanmamis olan

veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlari dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine hak etmis
olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin

yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan
borglart,

¢) iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:. :

Ikinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden y1l iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz,

Ugiineii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar,

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasmdg agagidaki

siireler hesaba katilmaz: L . %\%
1. Iftasin agilmasindan &nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.’ B \§\.N
2. Iflasin ertelenmesi siiresi. I %\3 e
3. Alacak hakkinda agilmig olan davanin devam ettigi siire. 5 - '\ -
4. Terekenin iflds hiikiimlerine gore tasfiyesinde, &liim tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar

gegen siire. . v e

4.6. Ihrac edilecek bor¢lanma araglarmm yatimmeiya sagladig haklar, bu haklarin Killanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma arac1 yatirimeilari, ihract gergeklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda olup, Banka
aktifleri tizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahj degildirler, Yatnrnmcnlqr, ihra_g
edilecek borglanma araglar icin belirtilen hesaplama yontemi ile hgspplanacak anapara ve faizlerini,

WAIE S B ey bakkaapgcaklardir o
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Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisimin Haklari: 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanun’u
uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarinin haklari agagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varhgi
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, deme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu Sdenmemesinden dogan zararlan talep
etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak iletmeye deger bigilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlari talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gdsteriimesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ydnetim kurulu Gyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
sézlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar: talep etmek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde dogan
zararlar: talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel
kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde “ortakligin feshi”
icin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmast dahil nesnel ve ger¢ek
kaynaklari ve onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
istemek (TTK md.377),

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme iglemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan kisilere
karst kusurlar: ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Zarara urayan sirketin iflast halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince dne
siiriilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu tiyelerinin ve yakimlarinin sirketle borg iliskisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yiiklemesi
durumunda sirket alacaklilari bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar igin dogrudan
takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflasi halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlegme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kétiiye kullanilmast durumunda, Sirket iflas etmemis olsa biie, sirketjr{’. .
zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202), L T e L

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarimi ta:s;ﬁye.r‘rieﬁiurl-a\nﬁa‘ "?
5 . KN L i v
- 3@,_.

bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.
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- Birden ¢ok kisinin ayni zarar tazminle yikiimlii olmalari halinde, bunlardan her biri, kusuruna
ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi sl¢iide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 55 7/(1))

Borglanma araglarmi satin alan yatnmeilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise agagida
belirtilmigtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya faiz
karsiliginda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in yonetiminde sdz sahibi olmayacaktir.

- Bor¢lanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar disinda Vakifbank’in iizerinde bagka
bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakk: vb.) yoktur.

~ Borglanma araci alacaklari, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yiiriirlikteki fcra ve iflas Mevzuatina gore, Banka aleyhine
yriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki ncelik durumlart icra ve Iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iligkin esaslar:

iskontolu olarak ihrag edilecek 112 giin vadeli sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada
ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

112 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

e Vade Baglangi¢ Tarihi: 04.10.2019
® Vade Sonu Tarihi: 24.01.2020 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 02.10.2019 tarihinden sonraki i§ glinii olan 03,10.2019 tarihinde
ihracin basit ve birlesik faiz oranlar, fiyati ve dagitim (satis) sonuglari onaylanarak &zel durum
agtklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is giinii olan 04.10.2019
tarihinde finansman bonolart yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin -yapildigt giin
finansman bonolarinin vade baslangig tarihi olacaktir.

b) Kupon tdeme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda
(112 giin vadeli finansman bonosu igin 24,01.2020) anapara ile birlikte 6denecektir. Dolayisiyla

finansman bonolarna iliskin kupon ddemesi yapiimayacaktir. ,&Qa
¢) Faizin ve anaparanin zaman asim: ’\,cQ A g
Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, kaiglzm Jonu, emanet ve,f;‘v
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazily taliman tarihinden baglayarak-on
yil i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina ugrayan her tirlii mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamast halinde, yapilacak ilani miiteakiben
Fon'a (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu) gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulgnmas: ile ilgili usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. " ifadesi yer almaktadir. v Y 4
RAS
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BDDK Kurul karariyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuline, Cekilmesine
Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iligkin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”in ilgili béliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarm emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, gek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri miisterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve emanetlerin zamanagimi
siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar paylari da déhil olmak iizere her
tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazili talimati tarihinden baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(3) Han edilen zamanagimina ugrams her tirlii mevduat, katiim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayts ayinin on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylar ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon'un Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:'ndaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin
faiz ve kar paylart ile birlikte ulagtiklar: tutarlar gisterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir
tarihinden itibaren bir hafta igerisinde Fon'a bildirmekle yiikimlidir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhik
zamanagimina ugramis olan faiz 8demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramig tahvil bedelleri, sbz
konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmas) durumunda, dayandi gdsterge faiz oram ile buna dayamilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Finansman bonolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayili “Borglanma Araglar: Tebligi”
uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

¢) Gosterge faiz orammnin gegmis ve gelecek performansinin ve degigkenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Yoktur.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallare:

Sabit faizli bir ihrag oldugu igin, herhangi bir gdsterge faiz bulunmamaktadir.

g) Gosterge faizin kullamlmasi suretiyle bulunacak faiz orammnn kim tarafindan
hesaplanacagi:

Yoktur.
h) Faiz oraninn belirlenmesinde esas ahinacak dlgiitiin ortadan kalkmas: halinde yapilacak
islemler: . f&%
\:\\\\ .
Yoktur. RN

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kismimin olmast durumunda, yatirmin Qéée}inin dayanaii‘n;
aracin degierinden, dzellikle risklerin acik bir gekilde ortaya ciktigy durumlardaﬁnasglfetkilehdigi
hakkmnda bilgi: ST L

Yoktur.,
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4.8. Thraceinm ya da yatirimeinin talebine bagh olarak erken itfanmn séz konusu olmas)
durumunda erken itfa kogullar: hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden 6nce erken itfasi s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas: durumunda kismi itfa kosullar1 hakkimnda bilgi:
Kismi itfa soz konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borglanma araclarinin yilhk getiri orani ve getiri oranmin nasil
hesaplandigr hakkinda bilgi:

1- 112 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 112 glin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oram uygulanacaktir, Vakifbank
tarafindan ihraca teskil eden basit faiz orani %13,50 olarak belirlenmistir.

Ihracin SPK tarafindan onaylanmasinin ardindan, ihraca iliskin faiz oranlar halka arzin baslangig

tarihinden en ge¢ bir &nceki is giinil (27.09.2019), www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr
adreslerinde ilan edilecektir.

Duyurulan basit faiz oranindan, bilesik faiz oran: asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Finansman Bonosu Faiz Orani (Basit) BBB
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bonosu Faiz Orant (Bilesik) BBO

BBO = ((1+(BBB*T/36500))"(365/T))-1

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin dzel hiikiimler:

Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere ilisgkin 6zel hiikiimler: \g\,\’%
N\

Yoktur. %Q’\

1
4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitastyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh
olarak sahip olduklar temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kultanma haklari
bulunmamaktadir. S

4.15. Borg¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 04.07.2019 tarih ve 92,_641. séylll‘kéfarxyﬁéi, A';’f
farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5. yil vadeli toplam-

25.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag
edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satig yontemleriyle
bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara yapilmasi, piyasa kosullarina bagh olarak iskontolu
ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz
oranlarimin tespitinde ihraci planlanan borglanma aracinin biri vadesinden 6nce ve birisi de vadesinden
sonra olmak tizere en az 2 tane DIBS’in veya Borsa Istanbul’da iglem goren herhangi bir DIBS’in yada
benzer nitelikte bir bagka géstergenin referans olarak alinmast, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi,
ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranjgdan ayri olarak veya bununla
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birlikte sabit bir oran belirlenmesi, Gdenecek faiz oranlart da dahil olmak iizere ihraglarla ilgili tiim sart
ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirlitk yetkili kilinmugtir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma arac iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veya borglanma aracimt alanlarm haklarmm kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekte olup,
aynt kanun hiikiimleri uyarinca Bankactlik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karar: ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin verilmistir.

T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasast Kurulu Baskanhgi’na
hitaben yazdigi 29.07.2019 tarih ve 20008792-101.02.01 [21]-E.10844 sayil yazida;

“(...)Tiirk Lirasi cinsinden bono/tahvil ihraglarinda, ihrag edilecek yeni bono/tahvil tutart ile daha
énce ihrag edilen ve hewiiz vadesi dolmayan dolagimdaki bonostahvillerin nominal tutarlariun
toplaminin Kurumumuz tarafindan ilgili bankaya verilen en son bono/tahvil ihrag izninde belirtilen tutar
dahilinde kaldigr miiddetge, Kurumumuza izin bagvurusunda bulunulmasina ihtiyag bulunmadig
belirtilmistir.

(...) Tedavilldeki bono/tahvillerin nominal tutarlar: toplamunn 9.500.000.000 TL tutarina ulasana
kadar Bankaca Kurumumuza izin bagvurusunda bulunulmasina gerek bulunmamakta olup, Bankamin bu
limit dahilinde ihragta bulunmasinda 5411 sayii Bankacihk Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uyarinca sakinca bulunmamaktadir.”

ifadelerine yer verilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarimin tutari:

Halka arz edilecek finansman bonosu 112 giin vadeli 600.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.
Finansman bonolarina toplam halka arz tutart olan 600.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep
gelmesi durumunda toplam ihrag tutar1 300.000.000 TL nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir. %"\%
- &
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: o - r\fQ

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

30 Eyliil ve 01-02 Ekim 2019 tarihlerinde olmak @izere toplam 3 giin talep topllanacaktl;':‘ LR
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis gekli: R

Satis, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yﬁrﬁt’eryf yatigin
kurulusu sifatiyla Vakifbank tarafindan talep toplama ySntemi kullanilarak gergeklestirilecektir, Banka
Sermaye Piyasast Kurulu'nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir iletimine Araciik Faaliyetinde
bulunmak tizere yetkilendirilmigtir.!

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tim yatirimeilarin; halka arz siiresi iginde ve
sermaye piyasast aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miira¢gat ederek “Talep Formu’nu
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doldurmalar ve satin alacaklari borglanma araglarinin bedellerini isbu sermaye piyasasi aract notunun
5.1.6 maddesine gore yatirmalar gerekmektedir.

Bireysel yatinmeilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini,
kurumsal yatiimeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini veya
nominal tutarins belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:
* Gereek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus clizdan veya siiriicil belgesi veya pasaport) fotokopisi

e Tiizel Kisi Yatinmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan doktimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimet
taniminda yer alan "Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirast, yillik net hasilatinin 90.000.000
Tirk Liras, tzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmmn lizerinde olmasi kistaslarindan en az
ikisini tasiyan kuruluglar"dan yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli
Mali Miisavir tarafindan imzalanmug yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi
durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmig tam tasdik raporu

Yatirimeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iliskin bir alt smir
belirleyebilirler.

Yatrimetlarin  alternatif  dagitim  kanallarindan (Vakifbank  Internet Bankacilig
www.vakifbank.com.tr) yaptiklart bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktr.

Bagvuru Yerleri:

Borglanma araci halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatiimeilarin Vakifbank vefveya Vakif

Yatirtm nezdinde acilmus bir vatirim hesabinn bulunmasy gerekmektedir. Kurumsal Yatinmeilar icin ise
yaturim hesabi bulunma zorunlulugu yoktur,

Bor¢lanma araglarinin halka arzina katilmak isteyen tiim yatirimcilar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81, &
S
2) Vakifbank Telefon Bankacilig D

Tel: 0 (850) 222 07 24 \ g\iﬁ e

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatirim kurulusu konumundaki V\al;q:ﬂ‘iarwik’“m tum ‘ g
subeleri, e e

4) Valuf Yatirim’in subeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiirliten yatirim kurulusu konumundaki Vékgfbank' intyei'ﬁe.t' o
Bankacihgi (www.vakifbank.com.tr) aracilig1 ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler, (Yurti¢i
Kurumsal ve Yurtdigi Kurumsal kategorisindeki yatirimeilar bu kanali kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
Teminata Konu

Olabilecek Kiymetler A

Bagvuru Yeri Talep Yontemi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGER
L. 3.
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Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasast
Fonu, TL DIBS, 04.10.2019 Vadeli Sabit Yontem
Vakifbank Finansman Bonolari

Vakif Yatrim Menkul Degerler
A.S. ve tiim gubeleri

Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasasi
Tiim Vakifbank Subeler, Fonu, Ziraat Portfoy VakifBank Kisa
Vakifbank Internet Bankaciligy, | Vadeli Borglanma Araglari Fonu, TL Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacilig: DIBS, 04.10.2019 Vadeli Vakifbank
Finansman Bonolar

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Talep Yontemi
Kiymetler
- . 03.10.2019 ve 04.10.2019 vadeli, TL
V 3 ]
aklfbank tn tim subeler, . USD ve EUR cinsinden vadeli mevduat Sabit Yéntem
Vakifbank Telefon Bankacilif hesaplari

Dagitim esaslarina iligkin detaylt agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim
esaslar1 hakkinda bilgi bashg altindaki Dagitim Esaslar bélimiinde yer verilmistir.

Tahsisat Gruplar

Borglanma araglarmin halka arzmna iligkin olarak yatirimeilar asafidaki gibi ¢ gruba
ayriimislardir:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Yurtdiginda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler ile
yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak
izere agagida tammlanan Kurumsal Yatiimetlar diginda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirnmeilar: a) Araci kurumlar, bankalar, portfSy y6netim girketleri, kolektif
yatirmm kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar b) Emekli ve yardim sandiklari,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayith Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararas Para Fonu gibi uluslararast kuruluglar ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplamimn 50.000.000 Tiirk Lirast, yillik net
hasilatinn  90.000.000 Tiirk Lirasi, &zsermayesinin 5.000.000 Tiitk Lirasmn lzerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir. : D

RN, Y

Yurtdist Kurumsal Yatimeilar: Aract kurumlar, bankalar, portfoy ydnetim sirketleri, Ig%lﬁ\“(tif‘
yatirim kuruluglan, emeklilik yatiim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslafy Varhik =
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslardir. o T

’

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimelar taraflndanv""says' ‘ﬁyaﬁmm
iizerinde ddenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi: Fao e

Karsilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satis fiyati tizerinden 6denen (kesin
satig fiyatin1 asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinii icerisinde, sati§t gergeklestirilen Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmcilarin hesaplarma,iade edilecektir.
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Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutarin giin i¢inde nakden yatiran tiim Bireysel ve
Kurumsal yatirimeilarin yatirdiklan tutar borglanma araglarinin hesaplarima virman edilecegi tarihe
kadar Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasas: Fonu alinmas suretiyle nemalandirilacaktir,

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtici ve Yurtdig1 Kurumsal
Yatirimellar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL dir. Yurti¢i Bireysel
Yatirimeilarin minimum talep tutari 1000 TL olacaktir. Yurtici ve Yurtdigt Kurumsal Yatirmeilarin
minimum talep tutar1 veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir, Minimum talep tutarindan/adedinden
sonraki talep araliklarimin 1.-TL/1 adet ve katlart seklinde olmas: esastir. Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir simirlamada bulunulmamustir. Yatirimeilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara/adede iliskin bir alt siur
belirleyebilirler.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin
ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil borglanma araclarimn teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin
bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirumcilar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma segeneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri finansman bonolarina iligkin
parasal tutar1 (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutari nakden yatiran yatimctlarin, ilgili finansman
bonosunun fiyat: belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata bélinmesi suretiyle nominal degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla garpilarak nihai tutar ve iade tutar1 belirlenecektir. Nakit
ddemede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin yatirdiklart tutar borglanma araglarinin hesaplarina
virman edilecegi tarihe kadar Ziraat Portfsy VakifBank Para Piyasasi Fonu alimasi suretiyle
nemalandirilacaktir,

B. Kiymet Blokesi Y ntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait yatirim
hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 04.10.2019 vadeli TREVKFBE1919 ve TRFVKFBE1935 kodiu
Vakifbank Finansman Bonolari, Ziraat PortfSy VakifBank Para Piyasast Fonu (6. Fon) ve Ziraat Portfsy
VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonunu (11.Fon) teminat gdstermek sureti ile finansman
bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyatt dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari agagida gésterilen sekilde hesaplanagaktlr.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97 o '\TQ N ~':;: |

04.10.2019 Vadeli Valafbank Finansman Bonolar Blokaji: Odenmesi geréjgen bed.g‘lc-(hTéléP""j
edilen tutar) / %97 G T

LN ; P
N, ¢ ¢ o
s

Blokaj isleminde;
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e Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasasi Fonu ve Ziraat Portfdy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglart Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyati,

o TL DiBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladigi geri alim fiyat1 dikkate alinacaktir.

e 04.10.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbankm anlik agikladigi geri alim fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yatiimeilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirliniin tek bagina yeterli
olmamasi durumunda, aym yatirim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma” baglig altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayni anda teminata
alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Y8ntem’e gére yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirmmeilarin dagitim listesine gore
almay hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatirimeilarm bloke edilen TL DIBS’leri, Vakifbank
Finansman Bonolari ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alman kiymetlerin nakde dénigtiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatirmeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 03 Ekim ve 04
Ekim 2019 vadeli mevduatlarini teminat gstermek suretiyle finansman bonosu talep edebileceklerdir.
Finansman bonosunun talep bedeli karsiiginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit ydnteme gore yapilacaktir.
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig: giin, bu ySntemi tercih eden yatirimetlarin dagitim listesine gore
almayt hak ettikleri borglanma araglarmin bedelleri, yatirimeilarmn, bloke edilen vadeli mevduatlar
re’sen bozdurularak Sdenecektir.

N
Teminata alinan kiymetlerin nakde donigtiiriilmesi sirasinda siralama Banka_.tarafmd_a\ﬁ\?
belirlenecektir, RS Q&‘B )

‘\/ e -
vy
:
$

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gercken bedel (Talep edilen tutar) / %90, -

Yurt ii Bireysel Yatrimcilar vadeli mevduat hesaplarinda meveut olan Tﬁrki\y_‘e_ Cuﬁhuriyét P
Merkez Bankasi’nca alim satim konusu yapilan konvertible dovizlerden Amerikan Dolari (USD) ve -~
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Finansman bonosu talep bedeli karsihginda alinacak doviz jutan asafida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir: ' ..
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Blokaj isleminde, Vakifbank'in s6z konusu yabanci para igin talep verilen giine iliskin ilk
agikladigt gise ddviz ahis kuru dikkate alinacaktir.,

Sabit Yontem:
Vade baglangg tarihinde, bu ydntemi tercih eden yatrimeilann dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri finansman bonolarinin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen ddvizleri res’en, Vakifbank’in

dagitim anindaki gise doviz alig kurundan bozdurularak Odenecektir,

Kurumsal Yatrimeilar

Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirimetlar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal tutarim
nakden veya hesaben yatwracaklardir. Ancak yatinmeilar, 8denmeme riskinin Vakif Yatirim’ca
ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Gdeyebilirler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatimeinin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini talep toplama stiresi icerisinde
yatumak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatirtmeilarin, nakden yatirmis olduklari tutarlar finansman bonolar:
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasasi Fonu alinmas:
suretiyle nemalandirilacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatirimcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar: borglanma araglarinin 5demekten imtina edemezler ve
finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag: tarih olan 04.10.2019 saat 12:00’ye kadar 6demek
zorundadirlar,

Yatiimeilarin yatirdign parasal tutara karsilik gelecek borglanma araglarinin nominal degeri ve
satis sonuglari talep toplamanin sona erdigi giinii takip eden is giiniinde (03.10.2019) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatirnmcetilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Karstlanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, kesin sati§ fiyat: lizerinden 6denen (kesin
satig fiyatini asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki igglinii igerisinde, satis1 gergeklestirilen Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimcilarin hesaplarina iade edilecektir.

b) Borglanma araglarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglar, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir,

Kargilanan taleplere iliskin borglanma araglarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 04.10.2019 gilin sonuna kadar
gergeklestirilecektir,

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemeﬁl,erinde'yer.
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinii igerisinde Kurul’un -
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.- - :

Talep toplamanin son giinii olan 02.10.2019 tarihinden sonraki is glinii olan 03.10.2019 tarihihaé,.
ihracin dagitim (satis) sonuglart onaylanarak 6zel durum agiklamas! yoluyla KAP’ta ilan-edilecek ohip; -
sonuglarin onaylanmasmin ertesi is gtinii olan 04.10.2019 tarihinde finansman bonolars ‘yva:tlrlmcxlann'%if
hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapildigr giln finansman bonolarinin vade baslangg tanh\t%

olacaktir. §

5.1.8. Bor¢lanma araclarmin 6n alim haklari, bu hakla
varhalilassclnllandmamsas durumunda bu haklarin akibeti ha
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Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym: anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatirumcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:
Tahsisat gruplarina iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2’de yer almaktadur.
112 giin vadeli ve 600.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

474.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurtigi Bireysel Yatirimetlara
120.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurti¢i Kurumsal Yatinimeilara
6.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdist Kurumsal Yatinmeilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda yatirimecilara SPK’nin “I1-5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satisi Tebligi” hiikiimlerine g&re; yukarida yer alan Yurtigi Bireysel Yatirimcilar ve Yurtdist
Kurumsal Yatiimeilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda talep toplamanin son glinéi Vakif Yatinm’mn
Snerisi ve Vakifbank’in onayi ile %20°den fazla olmamak iizere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satis yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis
edilen tutari kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “[I-5.2 Sermaye Piyasast
Araglarmin Satigi Tebligi” Madde 18-6 bendi hikiimleri gergevesinde o gruba ait tahsisatin
kargilanamayan kismi diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili tebligin Madde 18-4 bendi
hiikiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatirimei talebine bagh olarak ihrag tutari 900.000.000 TL nominal degere
kadar artimlabilecektir. Thracin 900.000.000 TL nominal degere kadar artirilmas: durumunda; SPK’nin
“II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi® Madde 18-4 bendi hiikiimleri gergevesinde
600.000.000 TL nominal deger iizerindeki ek satisa konu artirilan kisim igin tahsisat oranlari serbest
olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I-5.2 "Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi” ekinde yer alan
talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimcilarin TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden

¢ikarildiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir. : (&Q&
Yurtici Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: CQ%\

Oransal dagitim yontemine gre yapilacaktir, B R

fik asamada, yurtigi bireysel yatinmcilarin parasal talep tutarlarinin birim ﬁy_ata tékabiil‘feden j’i
nominal talep kargiliklart hesaplanacaktir. e

Y e

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim disy #h yatmmeilarin talepleri
varsalaTRiaeanaiardagisarilacaktir, Bu islem tamamlandikig
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tahsisat tutarimn, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin
Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani” her bir yurtici bireysel
yatiimernin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve | TL nominal katlart seklinde dagitilacaktir.

Yurtici bireysel yatirimenlar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagrtim sonucunda talep ettigi minimum miktari alamayan yurt i¢i bireysel yatirimeilara

yapilan dagitim iptal edilerek bu yatinmeilara dagitilan finansman bonolar: tekrar oransal dagitima tabi
tutulacaktir.

Kurumsal Yatirimenlara Dagitun:

Her bir yatinnmeiya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’in 8nerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatiimer gruplarina dagrtim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢tkan miktarlar alt siur koyan
yatinmeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢tkan miktarin bu alt siirn altinda kalmas: halinde
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikartlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢tkmasindan dolayr dagitilamayan finansman bonolart, talebi tamamen karsilanamayan yatirnmcilar
arasinda Vakifbank’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iliskin borglanma araglarinin kayden

teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatinim tarafindan yerine
getirilecektir.

3.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis bor¢lanma arac
miktarimnin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamimis borglanma araglari miktarlarmin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden is giinii (03.10.2019) ihragei ve/veya araci kurum tarafindan gergeklestirilecektir.

3.3. Borglanma aracimn satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

112 giin vadeli iskontolu finansman bonolarinin faiz orani ishu sermaye piyasast araci notunun
4.11 maddesinde yer almaktadir.

Buna gore Vakifbank tarafindan; 112 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz oran %13,50
olacaktir.

Borglanma araglarinin fiyat; isbu sermaye piyasast araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen
formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orant kullamlarak belirlenecek ve
virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

Finansman Bonosu Yillik Basit Faiz Orani % PR BBB
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) S - «‘\100
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi \g\«%‘ y o - T
Finansmsan Bonosunun Fiyat ‘\%\) s BBF
BBF = 100/((1+(BBB/36500+T))) v

Finansman bonosunun nihai satig sonuglart ve satig fiyat: talep {dplama siirésinin Pitimihi tz’xkig
eden ig giinii (03.10.2019) iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vaki jia-Murumsal internet sitesi
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ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydmlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir,

5.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihgi ile Vakif Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi ergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilif esaslari gergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatirim’in unvani ve adresi agsagida belirtilmistir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/[stanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglarinm isimleri:

Borglanma araglarinin halka arzi Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kuruluglari,
sirasiyla Merkez Kayit Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciligs esasina gore yapilacak olup Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arz: Vakif Yatirim Menkul Degerler A.§. ile Vakifbank
arasinda 2019 yili igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil igin
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracihig1 esaslari gergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2019 yili iginde tettipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil
igin verilen hizmetler karsiliginda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye BSMV dahil %0,06 (Onbinde
alt)) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yapmus oldugu satis tutar
iizerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraninda satig komisyonu ddeyecektir.

5.5, Halka arza iligkin olarak ihracemnin Sdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagina maliyet:

isbu maddede yer verilen Kurul iicreti 6rek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmis olup, esasen
SPK’nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglari Tebligi’nin Kurul iicretlerine iligkin 12. Maddesi 3. Bendi
cergevesinde ihra¢ miktar1 kesinlesen finansman bonolarinin nominal degeri uizerinden hesaplanarak
MKK nezdinde “borglanma araglari”nin ihrage1 havuz hesaplarina aktariimasindan 6nce Kurul biitcesine
gelir kaydedilmek lizere yatirilacaktir.

a. fhrag edilecek olan 112 giin vadeli ve 600.000.000 TL nominal tutardaki finansman bonosu
igin tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir: N ;
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Ucret ve Diger Maliyetler Baz& lgen:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
B . Vadeye Gore
1
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 300.000
fhrac ve itfa islemlerine iligkin . Oransal (Tavani 34.605,90
MKK Uecretler ? Nominal Tutar Agarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° Nominal Tutar Sabit 72.848,00
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 131,25
360.000 (BSMV Dahil)
I . 5 \ +
Yonetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
{BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tamitim,
Izahname Baski ve Yaymn 10.000
masrafian
TOPLAM 777.585,15 TL

" Halka arz edilecek 600.000.000 TL nominal tutarl: finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda, 300.000.000 TL
nominal degerli toplam ek satig hakkimin tamaminin sadece bu ihrag icin kallamimast durumunda toplam 900.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin - Kurul dcreti  450.000 TL olarak &denecektir, (Hesaplama:
900.000.000*0,0005++450.000 TL)

? Toplam 34.605,90 TL tutarh ficretin 2.958 TL+BSMV’si ihragtan once ihrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01
oramindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 31.647,90+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir. ihrag ticreti igin
st limit 2.958 TL dir. Ayrica kupon Sdemesi ve itfa tarihlerinde 20,005 oranmda ilave iicret Sdenmektedir. figi tutara iliskin
alt limit 990 TL, éist limit 49.277 TL.dir. (BSMV Oran:%5)

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayri olmak iizere her bir ihra¢ igin nominal olarak kotasyon ficreti; 0 TL —
50.000.000 TL arasi 4.553 TL, 50.000.000 TL - 100.000.000 TL aras: 9.106 TL, 100.000.000 TL - 200.000.000 TL aras:
18.212 TL, 200.000.000 TL ~ 400.000.000 TL aras: 36.424 TL, 400.000.000 TL iizeri halka arzlarda ise 72.848 TL olarak
gergeklesecektir, Ucretin hesaplanacag: yilin Aralik ayi sonu itibariyle Borsa kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira
sertifikalari igin sabit 725 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir. Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma iicreti
almacak, takip eden yillarda kotta kalma iicret] altnmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin kota
alindig1 yil kotta kalma iicreti almmayacaktir.

*Takasbank iicreti 125 TL(+BSMV) dir.

* 86z Konusu oran Vakif Yatirim ile yaptan s6zlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkimin tamaminin sadece
bu ihrag icin kullamimas: durumunda %0,06 oran iizerinden yoénetim komisyonu 540.000 TL'ye (Hesaplama:
900.000.000*0,0006+540.000 TL) yukselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan denecek tutar, ihrag bazinda
Vakif Yatirim’1n satigint yaptig1 borglanma araglarinin pesin degeri tizerinden binde bir olarak hesaplanacaknr.

Ihrag edilecek olan 112 glin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satis ve satig komisyonu harig nominal ihrag tutarimin yaklasik %0,1%ine tekabiil
etmektedir. Halka arz edilecek I.-TL nominal degerli toplam 600.000.000 adet finansman bonosu bagina
diigecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin odeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslari isbu sermaye piyasasi arac1 notunun madde 9
“Borglanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslar’® kisminda belirtilmigtir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatinm nez_din‘,d'eki; hqrhanéfi;bir
basvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.- .0 % 8
o N

. ) L B
6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER Q&

6.1. Borglanma araglarinin borsada iglem gormesine iliskin gesaslar ilé‘Ligflerii"' gorme -

tarihleri:
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~ Halka arz edilen borglanma araglarimin satigi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi
BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun onayina baghdir.

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satiginin tamamlanmasi ve satisa iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazary’nda islem gormesi beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem gorecek olan borglanma araglarmin hangi durumlarda islem
sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hitkiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve
borsada iglem goren borglanma araglart BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem
gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekli gbrdiigii hallerde gikarma kararindan &nce
ihraget kurulusu durumu dilzeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihragginin daha once ihrag ettii pay hari¢ sermaye piyasasi araglarmin islem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldifi onaylara istinaden
borsalarda islem gdren, yurtigi ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibartyla

vadesi dolmayan borglanma araglari asagida listelenmistit: -

Yurt fci Se‘::;:ge Piyasast ':‘::?:i ll(m;z)q;n '?:;?)rl (\(’;s:itt:le) Getiri* ISIN lslemB(:;;dugﬁ
Sermaye Benzeri Tahvil |18.09.2017{ 525.000.000 | 3640 13,9959 TRSVKFB92719 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 19.04.2019 | 45.588.037 161 20,4000 TRFVKFB91916 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 08.05.2019| 6.148.239 247 22,2500 TRFVKFB12011 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 17.05.2019| 42.330.916 175 | Degisken | TRFVKFBK1911 Borsa Istanbul
Ozel Sektdr Tahvili 17.05.2019| 2.113.062 371 Degisken | TRSVKFB52028 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 24.05.2019| 92.623.347 175 22,5000 | TRFVKFBK1929 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 29.05.2019| 129,563.558 121 23,5000 TRFVKFB91924 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 21.06.2019| 323.626.424 105 22,5000 TRFVKFBE1919 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.06.2019| 77.710.029 175 22,7500 TRFVKFBA1913 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 01.07.2019] 108.060.099 91 23,0000 TRFVKFB91957 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 12.07.2019; 295.462.238 84 21,7500 TRFVKFBE1935 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.07.2019| 254.895.573 168 20,0000 TRFVKFB12029 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.07.2019| 356.943.141 70 19,2500 { TRFVKFBE1950 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 09.08.2019| 378.959.510 63 17,1500 | TRFVKFBE1968 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.08.2019| 708.739.162 34 17,0000 | TRFVKFBK1945 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 03.09.2019| 500.000.000 | 182 | Degisken | TRFVKFB32019 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.09.2019| 100.000.000 | 179 | Degisken | TRFVKFB32027 Borsa Istanbul |,
Finansman Bonosu 11,09.2019} 75.000.000 174 | Degisken | TRFVKFB32043 Bo'r';éa' Istanbul . {-. ",
Finansman Bonosu 13.00.2019 | 1.085.000.000| 179 | Degisken | TREVKFB32050 al N

Borsa [stanbul , {

(* Yillik Basit Faiz Orani.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5.
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Yurt Dise ,
Sermaye ihrag Tarihi | ihrac Tutar (‘g:j(:f) Kupon | Getiri ISIN lslemBGiirdiigh
Pivasast Aracy orsa
Tahvil (Sermaye . X80849728190
Benzeri Kredi) 01.11.2012 | 672.395.000,00 $ 3652 6,00% 6,00% US9001SNABS] Londra Borsasi
Tahvil (Sermaye XS1175854923
i 0 o .
Benzeri Kredi) 02.02.2015 | 500.000.000,00 5 3654 6,88% 6,95% US9001SWACT3 irlanda Borsasi
Tahvil (Ipotek
Teminath
Menkul Kiymet 04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS81403416222 Irlanda Borsas
~Covered Bond
Ihracy)
XS1508914691
Tahvil 27.10.2016 | 500.000.000,00 1826 5,50% 5,61% irlanda B
ahvi b ) Z US9001SWADS6 rlanda Borsas:
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yibinda
ihrag edilen
Basel IT uyumlu - XS1551747733
SBK'min Basel 13.02.2017 | 227.605.000,00 $ 3913 8,00% - US90015WADS6 irlanda Borsas:
II uyumlu hale
getirilmesi icin
yapilan takas
islemi
X$1622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,00 $ 1826 5,63% 5,65% frlanda Borsas
US90015WAF05
Tahvil (Ipotek
Teminatl 14.022017 | 1333000000 1 i by sae | 1a38% XS1734690396 | irlanda Borsasi
Menku! Kiymet TL
~ Covered Bond)
Tahvil 30.01.2018 | 650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% XS176078073 1 irlanda Borsas:
. . . - ’ b4 r
A ’ ’ * | useoo15wWAGS? e
et : XS1970705528 ;
Tanvil 28.03.2019 | 600.000.000,00 $ 1827 8,125% 8,20% US90015WAH60 Irlanda Borsas:
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslars:
Yoktur,
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER , \,\@, R
Yoktur. RO
8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihragerya damigmaniik yapanlar hakkinda bilgiler: ™ . »
Vakif Yatim Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 tarihinde imzalanan sézlesme kapsaminda
Vakifbank’a borglanma araglarmmn ihract konusunda aracilik ve damsmanlik hizmeti verecektir.
R A9
. \. DEC';E'R-L Bl p . , . YT e ¥ & 8 X
VAR YAEISSL%%%}%%% £ ige-denetim raporlan ile iiciinci kigilerd
Anat Mah E50 18 Begiia® =50y 362 Kiigry Ticarl
F.ZIA(S“%“) 4523577 \;g‘r‘\?ﬂ comt TS 26 Buyd
Tl 0 Youton St Mo 25730 !
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Sermaye Piyasasi Aract Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s, Moody’s ve JCR Eurasia
Rating’den alinan derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, s6z konusu ilgili ti¢lincti kisilerin
yayimladigi bilgilerin aynen alindigini ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya
yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

1gili tigiincil kigilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor's: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia Rating: www.jcrer.com.tr

30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara iliskin sinirlt ve bagimsiz denetim
raporlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis
ve 31.03.2019 donemi i¢in sarthi sonug, 31.12.2018 dénemi igin simirh olumlu goriig ve 31.12.2017
dénemi igin stmrh olumlu gorilg iceren bagimsiz denetim raporlari diizenlenmistir. S$6z konusu goriigler
agagida sunuimustur:

30 HAZjRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulu’na
Giris

Ttirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin (hep birlikte “Grup”olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona eren alt: aylik déneme
ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, konsolide
zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli Muhasebe politikalarimin Szetinin ve
diger agiklayici dipnotlarinin sinirl denetimini yiirlitmily bulunuyoruz.Banka yénetimi, sdz konusu ara dénem
finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger
ditzenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu(*BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tilrkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi”
hitkimlerini igeren; “BDDK Muhasebeve Finansal Raporlama Mevzuatr”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.Sorumlulugumuz,yaptigimiz siirlt denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir. S

Smirh Denetimin Kapsami o r\fﬁ

Yaptigimiz sinirlt denetim, Simrlt Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dé’nem Finansal Bilg_i_’ler':iyn*
isletmenin Yillik Finansal Tablolariin Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denetgi Tara?indan Simirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yliritilmiisttir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin siurl derietim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedrler ile diger
smurli denetim prosediirierinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsarni;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amac finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli Slgiide dardir, Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin siirh
denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim snemli hususlara vakif olabilecegine

VAHis‘WWﬁWBgﬁﬂm%ﬁzghr. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisiypildirmeg gkteyiz.
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Sarth Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Aciklama ve Dipnotlar Beginci Bsliim 11, Kisim 7. Maddede belirtildigi
lizere, 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka ydnetimi tarafindan
ckonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas etkileri dikkate alinarak tamami
onceki dénemlerde gider yazilmak suretiyle ayrilmug olan toplam 1,030,000 bin TL tutarindaki serbest kargiligin
113,000 bin TL’lik kism, cari dénemde iptal edilmistir. Dolayistyla, 30 Haziran 2019 tarihj itibartyla hazirlanan
iligikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat: gereklilikleri disinda
ayrilan toplam 917,000 bin TL tutarinda serbest kargilig1 icermektedir.

Sarth Sonug

Simirh denetimimize gore, yukarida sartl sonucun dayanag paragrafinda agiklanan hususun konsolide finansal
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, iligikteki ara dsnem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankas:
T.A.O. ve konsolidasyona tabi ortakliklarinmn 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunun ve
aym tarihte sona eren alt1 aylik déneme iligkin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akiglarnin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dneml; yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

Surli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci bolimde yer verilen ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirl; denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen
bilgiler ile, tiim 6nemli yonleriyle, tutarl olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanmamgtir,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.

Hallk Yalgin, SMMM
Sorumlu Denetgi
[stanbul, 9 Agustos 2019

31 ARALIK 2018 FINANSAL BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg! Genel Kurulu’na T %\@
A.  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi S “\'

1. Smmuarh Clumlu Gértig

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagli ortaklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile ayn tarihte sona eren he\'sap\,:gl,ﬁgjq@ne”ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.
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Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarm, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiiktimlerini iceren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2.  Smirk Olumlu Gériigiin Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Boliim II. Kisim 7. maddede
belirtildigi tizere 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri
dikkate alinarak 530,000 Bin TL’si cari dénemde ve 500,000 Bin TL’si gegmis dénemlerde gider
yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan
toplam 1,030,000 Bin TL tutarinda serbest karsihig1 icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nim bir
par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari” bslimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bajimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz
denetim kamstlarinin, siirlt olumlu goriisiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriislimiiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gdrilg bildirmiyoruz.
Tarafimizea; Smirlt Olumlu Goriistin Dayanag) boliimiinde agiklanan konuya ilave olarak agagida
agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

S
¥

Konunun Denetimde Nasil Ele . 3
Kilit Denetim Konular Alndivép S X
Krediler ve Alacaklara iliskin TFRS 9 ' S ‘\cf’
“Finansal Araclar Standardy” (“TFRS 9”) R DEEGY
cercevesinde beklenen kredi zarar
karsiign : EREMI
Grup’un 31 Arahk 2018 tarihli konsolide finansal Gergeklestirdigimiz denetim ¢aligmalart *| .
tablolarinda aktifinde énemli bir paya sahip olan | dahilinde kredilerin TFRS 9’auygun - L.~ o
toplam 239,879,787 bin TL kredi ve alacaklar ve | olarak agamalara simflandirlmasinave
bunlara iliskin ayrilmis olan toplam 11,229,586 beklenen zarar kargiligs hesaplanmasina
bin TL beklenen zara&ﬁg}hgl bulunmaktadar. iligkin Grup’un olugturdugu politika,
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Kilit Denetim Konulam

Konunun Denetimde Nasil Ele
Almdign

VAKIS

Tal 0

dipnotlar 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarin Ugiineii Boliim VII, Uciineii Béliim
VIIL, Beginei Boliim I-5 ve Beginci Boliim -7
numarah dipnotlarinda yer almaktadir.

22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanmg olan “Kredilerin
Stflandinlmas: ve Bunlar fgin Aymlacak
Karsiliklara {ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik” uyannca Grup 1 Ocak 2018
tarthinden itibaren beklenen zarar karsihklarim
TFRS g hiikiimlerine uygun olarak ayirmaya
baglamgtir, Bu gercevede 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla BDDK’nin ilgili dénemdeki
mevzuatinda yer alan karsiik ayirma yontemi,
TFRS 9’un uygulanmaya baglanmas: ile beklenen
kredi zararlan yaklagum uygulanarak
degistirilmis olup kredilerin niteliklerine gore
sintflandiriimalarina iliskin de nemli
degigiklikler getirilmigtir.

Krediler ve Alacaklara iligkin TFRS 0
“Finansal Araclar Standard1” (“T'FRS 9”)
vergevesinde beklenen kredi zarar
karsibighn (Devan)

Grup, kredi deger diisiikliigiine dair olusturacag:
kaydin zamanlamas: ve miktan konusunda
gnemli yarg, yorum ve varsayimlar kullanarak
kararlar alir. Konsolide finansal tablolarm
Ugitineti Béliim VI numarah dipnotunda
agiklanan degerlendirmelerde bulunarak kredi
riskinde 6nemli artisi ve temerriit olayim tespit
ederek TFRS 9'da belirtilen gekilde asamasim
belirler. Beklenen zarar kargihi# muhasebesinde
dikkate ahinan ge¢misteki olaylar, meveut
kosullar ve makroekonomik tahminleri iceren
bilgiler makul ve desteklenebilir olmalidir.

Grup TFRS ¢ beklenen zarar kargiigimin
hesaplanmasi ve kredi riskinde éneml; artigin
tespit edilmesi igin igletilmesinde birden fazla
sistemden elde edilen daha Gnce finansal
raporlama stirecinde kallamlmayan verilere
ibtiyag duyan yeni ve karmasik modeller
gelistivmigtir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmarmizin nedeni; beklenen kredi zararlan
kargiliklarinin, geemis kayip tecriibesi, meveut
kogullar, ileriye yénelik makroekonomik

‘ebbbAeiintndlsariyle karmagik bilgi
ekl

1; kredilerin

“tesis edilen uygulama kontrollerinin
tasarim ve igletim etkinliklerini test ettik,

Kredilerin agamalarina gére
simflandirilmasi ve beklenen kredi zarar
kargihklarimn belirlenmesi igin
gelistirilen modellerde kullanilan
yontemlerin, Grup’un olugturdugu
politika ve prosediirler gergevesinde,
TFRS 9 ilkelerine uygun olarak
hazirlandigim finansal risk uzmanlarimiz
ile birlikte inceledik ve degerlendirdik.
Gelecege yonelik tahminlerin (makro-
“ekonomik faktorler de dahil olmak iizere)
yorumlanmasinda kullamlan yaklagimi ve
uzman goriiglerini, kamuya agik bilgileri
de kullanarak uzmanlarimizla birlikte
degerlendirdik. Grup’un gelistirdigi
modellerin igerdigi hesaplamalan,
finansal risk uzmanlarimiz ile birlikte
orneklem bazinda tekrar yaparak kontrol
ettik.

Gahsmalarimiz agagidaki prosediirleri de
icermektedir:

*Beklenen kredi zararlarimn
hesaplanmasi siirecinde belirlenen kredi
riskindeki 6nemli artig, temerriit tanim,
temerriit olasihy, temerriit halinde
kayip ve makro-ekonomik degigkenler ile
ilgili temel ve 6nemli tahminler ile
varsayimlar finansal risk uzmanlarimiz

- yardimiyla degerlendirdik ve test ettik.

+Grup’un uygulamas: geregi miinferit
degerlendirme yapilan kredilere iliskin
ayrilan kargihiklarin makul olup
olmadigim desteklenebilir veriler ile o
kontrol ettik ve Grup yonetimi ile yapilan
gortigmeler cergevesinde degerlendirdik.”

«Grup’un deger diisiikliigii karsihgim

* kaynaklarim kontrol ettik. Beklenen

uzmanlarimizey test ettik. Beklenen
kredi zarar 'k,?%hklarl_ ¥

nihai degerleyefulagilafi iesaplamalarin
caye AT

d .
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zarar1 modellerinde kullamlan verilerin | -+
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Kilit Denetim Konulari

Konumumn Denetimde Nasi Ele
Ahndign

bityiikliigii; s6z konusu kredilerin TFRS 9
gercevesinde agamalarina gore siniflandirilmas
ve bunlara iliskin hesaplanan beklenen zarar
kargihginin belirlenmesinin dnemidir. Kredilerin
temerriit hali ile kredi riskindeki 6nemli artigin
dogru ve zamamnda belirlenmesi ve yonetim
tarafindan yapilan diger yarg: ve tahminler
bilangoda taginan kargilik tutarmm énemli

| derecede etkileyeceginden, s6z konusu alan

tarafimizca kilit denetim konusu olarak ele
alinnustir.

dogrulugunu belirli 5rneklem dahilinde
kontrol ettik.

sKredilerin TFRS 9 cercevesinde, kredi
riskine gére simflandiriimasinin makul
olup olmadigy, deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadiginin tespiti ve
alacagin deger diigiikligii karsihginin
zamaninda ve uygun olarak tesis edilip
edilmedigini saptamak i¢in 6rneklem
bazinda sectigimiz kredi kiimesi i¢in
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.

+Grup’un finansal tablolarinda beklenen
kredi zarar karsiigina iligkin hazirlams
oldugu dipnotlarm dogrulugunu ve
tamhgin degerlendirdik,

e

" F-2/A Blok No:18 Begikiay 34338 ISTANAUL

| TFRS 9’ un ilk kez uygulanmas

Grup, 1 Ocak 2018 itibartyla TFRS 9 standardim
“TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelegtirme ve
Olgme”  standardimin  yerine  uygulamaya
baglamistir. Bu gegis finansal tablolarda daha once
muhasebelegsen tutarlarin  diizeltilmesine ve
muhasebe politikalarinda degigikliklere sebep
olmugtur. Grup’un TFRS 9'u ilk kez uygulamasina
iliskin etki ve agiklamalar konsolide finansal
tablolarin Uclineii Boliim 1 pumaral dipnotta
sunulmugtur.

TFRS ¢ Finansal Araclar Standardim iig boliimde
ele almaktadir:

simflandiriimasi ve Sl¢iilmesi;
Bolim 2 - Beklenen kredi zararlar: ve
Béliim 3 - Finansal riskten korunma muhasebesi.

Grup finansal varhklarmn nakit akiglannmn,
sozlesmeye bagh nakit aliglarmin tahsilatindan
i, finansal varhklann satigimdan mi ya da her
ikisinden mi kaynaklandigzm belirlemek igin is
modeli degerlendirmesi yapmaktadir. Grup her ig
modelindeki finansal varliklar igin sozlesmeye
bagh nakit akiglarimin sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz ©Odemelerini igeren
sbzlesmeye bagl nakit alaglari oldufuna karar
vermek amaciyla her iiriin tipi i¢in degerlendirme
yapmaktadir.

TFRS ¢ gegisi  kredi  karsthklarinn
hesaplanmasinda kullamlan karmagik bilgi ve
tahminlerde artiga sebep olmustur. Standardmn ilk
kez uygulanmasi, ozellikle beklenen zarar
karsithklamm modelinin  gelistirme
énemli yargi ve yorumlarnn  kullamlmasim

Bsliim 1 - Finansal varhklarin ve finansal borglarin |

safhasinda |

Finansal varhklarm ve finansal borglarin
siniflandirilmas1 ve 6lglilmesi ile ilgili
olarak, denetim prosediirlerimiz
agagidakileri icermektedir;

+Grup’un TFRS ¢ finansal varhklarin ve
finansal borglann  simflandirimas:
politikasini okuduk ve bunlar1 TFRS g'un
gereklilikleriyle karsilagtirdik.

«Grup'un is modeli degerlendirmesini
temin ettik ve degerlendirdik. Sadece
anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz
ddemelerini iceren sozlesmeye bagh nakit
akiglana  yol agan  sozlesmelerin
belirlemesinde  kullamlan  kriterleri
degerlendirdik ve sectifimiz Orneklem
{izerinden iiriin gruplarim temsil eden
kontratlar: test ettik.

TFRS ¢ cercevesinde uygulanan deger
diigiikliigii yaklasimi ve modelleriyle ilgili
uygulanan denetim prosediirleri “Krediler
ve alacaklara iligkin beklenen kredi zarar

kargihg” baghkh kilit denetim konusunun | -

denetimde nasil ele alindigim agiklayan
béliimde ayrica agiklanmighr. '

TFRS g’un ilk kez uygulanmas‘ma' iligkin

6 R i L bl U o enimsenmesinden
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agilis bakiyesi diizeltmelerinin:
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Kilit Denetim Konulam

Komunun Denetimde Nasu Ele
Ahndign

kaynaklanan degigikliklerden, Grup’un beklenen
kredi  zararlar ~ yaklagimina gecisiyle ilgili
agiklamalar, “Kredilere iliskin beklenen kredi

zarar karsihg1” baghkl kilit denetim konusunda
ayrica yer almaktadir.

Grup, finansal riskten korunma muhasebesi icin
TMS 3¢un hiikiimlerini uygulamaya devam
etmeyi segmistir.

TFRS 9’un ilk kez uygulanmas ¢ok sayida yorum
veyargilara bagh kararlar gerektirmesi ve Grup’un
finansal raporlama cercevesinde Gnemli bir
defisiklik olmasi sebebiyle tarafimizea Iilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir,

Emekli Sandig Yiikitmlilliiklerinin
Degerlemesi
Emekli Sandis  Viikilmliiliiklerine iliskin

aciklamalar 31 Arallk 2018 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarin ~ Uglinei  Bolim  XVI  numarah
dipnotunda yer almaktadr.

Tirkiye Valaflar Bankasi T.A.0. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandagi
(“Sandik”) 506 Say1h Kanunun Gegici 20, maddesi
cercevesinde kurulmus bir sandik olup SGK’ya
devredilecek sandiklar kapsamina girmektedir,
Devir taribini belirlemede Cumhurbagkam yetkili
kilinmigtir.  Sandigin  toplam ylikiimliliikleri,
devredilecek faydalar ve Sandifin
sorumlulufunda kalacak ilave faydalar icin ayri
ayrt  yontem ve varsayimlar  kullanidarak
hesaplanmaktadir. Emekli Sandig
yikiimliiliiklerinin ~ degerlemeleri  ve aygun
varsayimlarin seciminde, 6nemli yarg: ve teknik
uzmanhk gerektirir. Sandik yiikiimliiliiklerinin
deferlemesi, emekli sandifi  yiiliimliilik
hesaplamalarinda  kullamilan devir  edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas artislar,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi varsayim
ve tahminlerdeki belirsizlikleri icermektedir.
Banka yOnetimi sdz konusu degerlemelerin

hizmetlerinden faydalanmaktadir.

Denetimimiz  esnasinda;  Emekli
yiik{imliilik hesaplamalarinda kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oramin kanun ile belirlenmis olmas ile bu
varsayimlardaki olas farkhlasmalarin  emekli
sandign yikiimlilliigi iizerinde énemli etkileri

ralildoracabuosdcdneealars. kilit denetim konusu

yapilmas: amaciyla harici bir aktilerya firmasin

Sandig

Gergeklestirdigimiz denetim ¢alismalar
dahilinde, Emekli Sandig
ylikiimliiliiklerinin hesaplamalarinda
kullamilan ve Banka yonetimi tarafindan
harici aktiierya firmasina saglanan, cahsan
verilerinin  dogrulufunu bir &rneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli
Sandig1 bilangosunda yer alan varliklann
fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada  kullamlan aktiieryal
varsayimlarda, dénem icerisinde
calisanlara saglanan faydalarda, plan
varhklart ve yiikiimliiliiklerinde = ve
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde
onemli  degisiklik  olup olmadig
degerlendirilerek 6nemli degisimleri test
ettik.

Harici aktiierler tarafindan yukiimliiligiin
hesaplanmasinda kullarulan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadigim

aktiier uzmanlarimiz vasitasiyla
degerlendirdik,

Aymica, konsolide finansal tablolarda

Emekli Sandigima iligkin yer alan |

dipnotlart kontrol ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklart

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
snemli yanhighk igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gdrdiigii ig kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deperlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin stirekliligi esastm
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumlulukiar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanhisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarmn, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullamoilarmin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar: etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanliliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’ lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi
siirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali

fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlishs tespit edememe riski, hata kaynakh ‘\@

snemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yitksektir. o ) %\\\\'\
* Grup’un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma 'u{}guni
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir. - ;- - iy
s  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yap"i‘lag mhhéseb‘e’; -.
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigt degerlendirilmektedir. e
o  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
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finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir gorlly vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir,

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemii ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden:sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik tizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok ¢nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararin
agacagmin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B.  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

I. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka
esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 5nemli bir
hususa rastlanmamistir,

2. TTK’mun 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinea, Yonetim Kurulu tarafimiza denétim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

S
Zeynep Uras, SMMM "Q\.:%
Sorumlu Denetei %\’5\
Istanbul, 26 Subat 2019 N

31 ARALIK 2017 FINANSAL BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirkiye Vakaflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklii Genel Kurulu'na .

A. Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi

1. Sumrh Olumlu Gériig

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagh ortaklikla epAdirlikte “Grup” olarak
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konsolide gelir tablosu, konsolide 5zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin
zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gériisimilze gore, asagidaki Sinirli Olumlu Gérilgiin Dayanagi boliimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar {izerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarint 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dilzenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hitkiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli ynleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2. Smurl Olumlu Goriigiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara lligkin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim L Kisim 7. maddede
belirtildigi iizere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamam: cari dénemde ayrilmig olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest kargilig1 igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:” boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarmn, sinirlt olumlu goriistimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok Snem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gorlisimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayrt bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanagi bolimiinde agiklanan konuya ilave olarak agagida
agiklanan konular kilit denetim konular olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmigtir. - :

Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Ahndigr ‘\t\%,\ E
Krediler ve alacaklar deger diigitkliigii Bu cercevede ger¢eklestirdigimiz ‘denetim | - <§
caligmalart dahilinde krediler ve alacaklarn f\cﬁ

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal niteliklerine gére simiflandirlmasina ve ﬁtal.x,sis;
tablolarinda aktifinde dnemli bir paya sahip olan | kullandinm, teminatlandirma, takip politikasi- |-
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Kilit Denetim Konulam

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindagn

TL deger diigiis karsthg bulunmaktadir, Krediler ve
alacaklar ile ilgili tesis edilen deger ditglikligti
kargihgina iligkin agiklama ve dipnotlar 31 Arahk
2017 tarihi itibariyle diizenlenmis olan iligikteki
konsolide finansal tablolarn Uclincii Béliim VII,
Beginci Boltim I-5 ve Besinei Boliim II-7 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; meveut olan kredi ve alacaklarn biiyiikliig,
s6z konusu kredi ve alacaklarin mevzuata uygun
olarak niteliklerine gore siniflandirilmasi ve bunlara
iligkin deger diigiis kargihiklarnm belirlenmesinin
Onemidir, Kredilerin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve ilgili mevauat geregince
belirlenen nesnel yargilann yaninda y&netim
tarafindan yapian diger 6znel yarg: ve tahminler
bilangoda taginan deger diisiig karsiik tutarim
onemli derecede etkileyeceginden, s6z konusu alan
tarafimzea kilit denetim konusu olarak ele
alinmastir,

iligkin ~ 6nemli  gordiigtimiiz Grup'un |

uygulamakta oldugu kontrollerin tasamm ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeldestirmis oldugumuz denetim
dahilinde kredi ve alacaklardan sectigimiz bir
orneklem kiimesini test ederek; kredilerin defer
diigtikliigiine ugrayip ugramadifinin tespiti ve
alacagin  deger diigtikliigli  karsihginin
zamaninda ve mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak tesis edilip edilmedigini saptamak
amaciyla kredi inceleme siireci gerceklestirdik,
Aynica defer diigiikligiine ugrams kredi ve
alacaklar olarak simflandirilan varhklara iligkin
tesis edilen Gzel karsihKlarm ilgili mevzuata
istinaden dogru olarak hesaplandifim test ettik,
Mevzuatla belirlenen kriterler cergevesinde
genel karsihk hesaplamasina tabi portfdy igin
tesis edilen karsibklarn ilgili hitkiimlere ve
BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
uygunlugunu kontrol ettik. Banka yonetimi ile
yaplan  goriigmeler cergevesinde deger
dligiikliigli hesaplamalarma baz teskil eden
temel varsayim ve diger yargilarin makul olup
olmadifim degerlendirdik,

Emekli Sandifh Yiktimlitliiklerinin
Degerlemesi

Emekli  Sandifn  Vitkimliliiklerine iliskin
agiklamalar 31 Arallk 2017 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarm  Ugiineii  Bélim  XVII  numarah
dipnotunda yer almaktadar.

Tirkiye Vakiflar Bankass T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandif
(“Sandik”) 506 Sayrth Kanunun Geeici 20, maddesi
gerevesinde kurulmus bir sandik olup SGK’ya
devredilecek sandiklar kapsamma girmektedir.
Devir tarihini belirlemede Bakanlar Kurulu yetkili
kahnmgtic,  Sandifan  toplam yiikiimliiliikleri,
devredilecek faydalar ve Sandigin sorumlulugunda
kalacak ilave faydalar icin aynm aym yontem ve
varsayumlar kullanilarak hesaplanmaktadir, Emekli
Sandig yiikiimliliiklerinin degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin segiminde, Snemli yargi ve teknik

Gerqe]d.estirdiéimiz denetim qahsmélan
dahilinde, Emekli Sandify yiikiimliiliiklerinin

 hesaplamalarinda kullamlan ve Banka yOnetimi

tarafindan harici aktiierya firmasina saglanan,

‘galigan verilerinin dogrulugunu bir érneklem

kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli Sandif

‘bilangosunda yer alan varhklarin  fiili
-meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, dénem igerisinde caliganlara
saglanan faydalarda, plan varhklanm ve
yiikiimliiliklerinde ve degerlemeler ile ilgili
diizenlemelerde 6nemli degisiklik olup olmadif
degerlendirilerek 6nemli degisimleri test ettik.

Harici aktiierler tarafindan yukimliligiin |
hesaplanmasinda  kallanilan varga‘y;m:- ve.|..
degerlemelerin makul olup olmadigini aktiier |-

uzmanlarimiz vasitastyla degerlendifdik;

vasanaikin REGKITbe el dik » yikiimliliklerinin
Akat Manh Ebululs Mardin Cad.Park Maya Stesi
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Kilit Denetim Konulan Kpnunun Denetimde Nasil Ele Alinchigy

deperlemesi, emekli  sandgy  yiikiimliiliik
hesaplamalarinda kullamlan devir edilebilir sosyal
faydalar, iskonto oranlari, maag artiglari, ekonomik
ve demografik beklentiler gibi varsayim ve
tahminlerdeki belirsizlikleri icermektedir. Banka
yonetimi soz konusu degerlemelerin yapilmast
amaciyla  harici  bir  aktiierya firmasin
hizmetlerinden faydalanmaktadir.

Denetimimiz  esnasinda; Emekli  Sandifa
yiikiimliiliik hesaplamalaninda kullandan yukarida
da bahsedilen temel varsayim ve tahminler, devir |
tarihindelkd belirsizlik ve teknik faiz oramin kanun ile
belirlenmis olmast ile bu varsayumlardaki olasi
farkhlagsmalann emekli sandift  yiikiimlilisgi
{izerinde Snemli etkileri dikkate alinarak bu alan
Idlit denetim konusu olarak belirlenmistir,

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumiuluklam

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl:
snemli yanhshik igermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli grdiighi i¢ kontrolden sorumliudur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur,

Ust ysnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin .
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimstz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakh snemli yanlighik -igerip -
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizli igeren bir bagimsiz.denetgi: raporu

diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ dé yayimJanaii.
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gitvence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
dnemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklar ekonomik kararlart etkilemesi makul dlgiide bekieniyprsa bu yanlisliklar Snemli
olarak kabul edilir. ~
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BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt “Gnemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekérlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ Kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli nemli bir yanliglig: tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.

* Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorily bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasimin kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gbrilg diginda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin agiklamalart dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

* Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amactyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet bsliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Grup denetiminin y&nlendirilmesinden, g6zetiminden ve ytriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularint {ist
ybnetimden sorumlu ofanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi iist ybnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya kenuyu

kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagl-tvig'famu ){araiﬂhxﬁ
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun ,.bzig{mSEg "dsn?t(’i”’fg

raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. frab 0 s

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
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1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin ddrdincil fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa

rastlanmamstir.

TTK nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 2 Mart 2018

8.3. Varsa ihracei veya ihrac edilen borglanma aracmna iligkin derecelendirme notu

hakkinda bilgi:

Vakifbank’in *Fitch Ratings’, *‘Standard& Poor’s”, ve *“Moody’s’’ tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar: bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklar: giincel kredi
derecelendirme notlari agagida zetlenmistir.

Vakifbank’in giince! derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresmde yer alan

Yatirimer iliskileri boliimiinden ulagtlabilmektedir.

Moody’s*(18 Haziran 2019**);

Notun Tiiri

Derece

Goriiniim

Aqlklhnia .‘

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

B3

Negatif

‘Ba’, “B", derecelendirme notlari|.7
fspekulatxf olarak ifade edllen kredi-|”
notlaridir. “B” notu “spekilatif’
olarak nitelendirilen not arald
icerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
blumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecedini gosterir.

Uzun Vadeli Tirk Parasi
Mevduat Notu

B2

Negatif

‘Ba”", "B", "Caa derecelendirme
notlart  spekilatif olarak ifade
edilen kredi notlandir. “B" notu
‘spekilatif’ olarak nitelendirilen
not araligi igerisindeki en iyi not
araligini  ifade etmekte olup
zaman icerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan
etkilenebilecedini gdsterir.

Desteksiz Temel Kredi Profili

Akat Mah Ebululs Mardin Cad.Park Maya Sim:u

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

caa2

—

Derecelendirme notu, hiklimet
veya ana  ortak  destegi
olmaksizin bankanin kendi kredi
proﬁlin}fbéstermektedir.
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Notun Tiirii Derece Aciklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi | AA (tur) | Duragan |Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA

Notu tlke icerisinde ulasabilecek en yiksek
not olup bankanin Ulke igerisinde diger
kurumilar arasindan giiglii kredibiliteye
sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif BB, 'B', derecelendirme notiarn

Notu spekllatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir,

Uzun Vadeli TP Kredi BB- Negatif BB', 'B', derecelendirme notlan

Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Kisa Vadeli YP Kredi B - Kisa vadeli yabanci para igin B olan . ,\\§

Notu kredi notu spekillatif kisa vadeli notlar R
arasinda en yiksek olan nottur. -~ " é"

Kisa Vadeli TP Kredi B ~ BB, B\ derecelendirme notlari |

Notu spekllatif olarak ifade edilen kredi |-
notlaridir. e

Destek Notu 4 e 4 Destek Notu spekiilatif olarak ifade

_ __ledilen kredi notlarnidir.
Destek Derecelendirme B+ (Negatif)y BB', 'B', derecelendirme tabam notlar
Tabani spekilatif olarak ifade edilen kredi
“notlaridir.
Finansal Kapasite Notu b+ bb', 'b', Finz?\sal kapasite notu spekiilatif
Vo AATIRIM MENKUL DESERLER A5, olarak ifadg/edilen kredi notlaridir
F-2 Blok R Bagik S e Sitgst © Ticare
el 0 (212)352 35 77 Fake 0 (312 Ses |3 Sk .
v vakifyatinim com ir 40
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Mevduat Notu

Kisa Vadeli Yabanci Para NP - NP ile derecelendirilen bankalar

Mevduat Notu kisa dénem yiakamliliklerinin
aktinde Gdemesi prime reyting
Bzelliklerini tagimamaktadir.

Kisa Vadeli Turk Parasi NP - NP ile derecelendirilen bankalar

kisa dénem yukimlititiklerinin
aktinde édemesi prime reyting

'I zelliklerini tagimamaktadir,

*Moody’s Derecelendirme skalasi:
https://www.moodvs.com/researchdocumentcontentpage.asnx?docid=PBC 79004

(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (19 Temmuz 2019**);

Gortiniim

g Ticarat Sict Ng_ 59522781
G Kurumiar VD 939 o
Mera;

be 8359
s No 0-5220-08683-5900017




Standard&Poor’s*(07 Mayis 2019**):

Agiklama

'BB', ‘B, derecelendirme notlari spekiilatif olarak
ifade edilen kredi notlaridir. “B” notu “spekiilatif”
__lolarak nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.

'BB', 'B', derecelendirme notlari spekiilatif olarak
ifade edilen kredi notlaridir. “B” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
araligim ifade etmektedir.

Notun Tiiril Derece | Goriiniim

YP Kredi Notu B+/B Negatif

TP Kredi Notu B+/B Negatif

Ulusal Kredi Nota | AT/ ~TA- rAt/

-trA-1” Ulusal Kredi Notlar1 seviyeleri

icerisinde Kabul edilebilir bir not araligint ifade eder.

o Standard&Poor’s Derecelendirme Skalast:
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceld/504352

JCR Eurasia*(29 Mart 2019%*);

Notun Tiirii Derece | Gdériiniim Aciklama
Uzun Vadeli Uluslararas BBB- Negatif BBB notu uzun vadede yatinm yapilabilir
| Yabanci Para Notu g seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
|
!
i Kisa Vadeli Uluslararas: A3 Negatif A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
| Yabanci Para Notu & seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
i
i
1 Uzun Vadeli Uluslararasi BBB- N BBB notu uzun vadede yatirim yapilabilir
Tiirk Parasi rseviyedeki “yeterli” notu ifade eder.
Kisa Vadeli Uluslararasi A3 B A-3 notu kisa vadede yatirnm yapilabilir
| Tiirk Paras: seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
Uzun Vadeli Ulusal Not AAA | Stabil [MAA nofu uzun vadede yatiim yapilabilir
' seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder
. o |A-1 notu kisa vadede yatinm yapilabilir
Kisa Vadeli Ulusal Not A-l+ Stabil seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en’ glight |~
Destekleme Notu 1 _ harici destek notu. Hilkiimet veya-ana ortak . |- . %
desteginin en yiiksek kredi notuna-ve - gok- . N
yiiksek bir egilime sahip oldugunu gosterir. . | - ..
Ortaklardan Bagimsizhk A _ Hitkiimet veya ana ortak destegi olmadan en - o§°
Notu itksek kapasitedeki notu ifade eder P ;\%g

o J CR Euras*g{};m&lgndlrme Skalasi:

PB“‘- M&y ‘x gLl
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9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

kurumiarm (3) elde
ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumiar,
ddenen stopaj

belirlenen yabane
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglar;

~ %0 oraninda stopaja

tabidir,
- Stopaj 'Zﬁnai vergidir.

S TAM R DAR
TAMMUKELLEF | iKELLER DA%%IIFI\F’I:%EF MUKELLEF
GERCEK KISI GERCEK KISl
1) Banka ve arac 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract 1) Tiirkiye'de
kurum aractlifnyla edilenler; kurum aracihigiyla ihrag edilenler;
Tirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamlt - Stopaj nihai a) Anonim, eshamhi - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir, komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatinm - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasast
- % 0 oraminda stopaja Kanunu'na gére
tabidir. kurulan yatirtm fonlar
- Kurumlar vergisine ve yatirm
tabidir, ortakliklartyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRI | diginda kalan Bakanlifinca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanct
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir, - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir,
gereken kurumlar, ~ Stopaj nihai vergidir.
tdenen stopaj - Beyan edilemez.
beyanname {izerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraminda stopaja
tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez,
1} Banka ve araci 1) Banka ve arac 1) Banka ve arac 1) Banka ve
kurum araciligiyla kurum aracihigiyla | kurum araciliiyla araci kurum
Tirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag Turkiye'de ihrag araciliiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamls edilen kazanglar; a) Anonim, eshamli edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yvatinm stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;
ALIM SATIM | fonlarinmn elde ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile « %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopaja | ~ Beyan edilmez. Kanunu'na gére - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatinm fonlar1 | vergidir. ,\%:Q’
~ Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan D
tabidir. ortakliklariyla benzer | edilmez. =~ cgv
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye A } ‘\, _—
disinda kalan Bakanhginca N
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beyanname (izerinde b) Yukarida séyniahlar

hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar mitkellef kurumlara iligkin agiklamalanmiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar igin gecerlidir,

(2) Ahm satim zararlarimin ahm satim kazanglarma mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig basin agiklamast ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye girketleri; anonim,
eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirum fonlar1) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kurulusiari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklan 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile degier artigi kazanglari elde
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlart,
kurum ve kurulug fonlari ve yatinm kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatirimctlarin timil, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm ve yatiim ortakhiklarryla benzer nitelikteki mikellefler olarak kabul
edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.vakifbank.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve gorlisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.) IR
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